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BIST100

Borsa istanbul 290,33 milyar TL islem hacmi ile glinii tamamladi (Bir 8nceki giin 298,62 milyar TL idi). 581 girketin 296 tanesi glinu
pozitif olarak sonlandirirken 272 sirket negatif olarak kapatti. Islem hacmi siralamasinda 20,69 milyar TL ile THYAO listenin en
tepesinde yer alirken 11,15 milyar TL ile ISCTR ve 10,23 milyar TL ile SASA takip eden yliksek hacimli sirketler olarak izah edilebilir.

Bist100 endeksi 6zeline bakti§imizda 198,74 milyar TL glinlik islem hacimle (bir 6nceki glin 216,99 milyar TL) ve ylizde 0,78 dususle
gunu 14.227,29 seviyesinden kapatirken 64 sirketin bu negatiflige eslik ettigini izledik.

Endeksin ylikselisine puan bazli en fazla destek veren sirket(ler) KLRHO, DSTKF, PASEU ve TRMET iken ylkselisi sinirlandiran hatta
negatif bolgeye ¢eken sirket(ler) ise BIMAS, SISE, FROTO ve EREGL olarak kaydedilmistir.
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EUR/USD

Klasik Dolar Endeksi, 6nceki seansta gérulen ylksek oynakligin ardindan 97 seviyesinin lGzerinde dengelenirken, piyasalar Fed'in son
toplanti tutanaklarini beklemeye gecti. Yatirnmcilar ayrica, merkez bankasinin tercih ettigi enflasyon géstergesi olan PCE verisi ile bu
hafta agiklanacak GSYiH rakamlarina odaklanmig durumda. Giiglii is glicti piyasasi verileri ve ilimh enflasyon gériiniimii politika pati-
kasina iligkin belirsizligi koruyor. Fed yetkilileri, enflasyonun kalici sekilde %2 hedefine yoneldigine dair daha fazla gliven olugsana kadar
faizlerin sabit tutulmasi gerektigi mesajini veriyor. Jeopolitik tarafta ise ABD ile iran arasindaki goérusmelerde temel ilkelerde uzlasi
saglansa da kisa vadede kapsamli bir anlasma beklenmiyor. Bugln piyasalar dayanikli mal siparigleri verisini takip edecek.
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USDTRY

Hafta ortasindayiz. Kiiresel piyasalarin ana odak noktasi haftayi kapatirken hem bulylmenin 6ncl géstergesi PMI hem de ABD 6zelinde Fed
enflasyon gostergesi PCE ve 4. Ceyrek Bliylime verisi (ilk okuma) sonuglarinda olacaktir. Klasik Dolar Endeksi (DXY), an itibariyle pozitif
bélgede kalmaya devam etmektedir. Asya, Latin Amerika ve EMEA bdélgelerinden secilmig gelismekte olan Ulke para birimlerinin yani sira,
karsilagtirma amaciyla dahil edilen sinirli sayidaki para biriminden olugan EM FX sepetinde ise ABD Dolari karsisinda géreceli performans
ayrigsmasi sirmektedir. Glinllik bazda en zayif performans Endonezya Rupisi, en gli¢li performans Glney Afrika Randi olarak kaydedilmistir.
Turk Lirasi ise sepet icerisinde zayif tarafta yer almaya devam etmekte olup, USDTRY kuru raporun hazirlandigi saatler itibariyla 43,74
seviyesine yakin seyretmektedir.
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Fed cephesinde Michael Barr, enflasyon %2 hedefine yaklagana kadar faizlerin bir siire daha mevcut seviyelerde kalabilecegini belirtirk-
en, Austan Goolsbee ise enflasyondaki iyilesmenin stiirmesi halinde yilin ilerleyen dénemlerinde faiz indirimlerinin yeniden glindeme
gelebilecegini ifade etti. Piyasalar, Fed Uyelerinin yénlendirmeleriyle birlikte FOMC tutanaklari, GSYiH ve PCE verilerine odaklanmis
durumda. Cin'de Ay Yeni Yili tatili nedeniyle azalan likidite kisa vadeli talebi sinirlarken, ABD-iran temaslari ve Rusya-Ukrayna hattinda-
ki muzakere sureci glvenli varlik talebini zayiflatarak ons altin Gzerinde baski olugturuyor.

Ons altin fiyatlari yeniden 21 periyotluk Ustel Envelopes altinda fiyatliyor. Hala daha algak bir dip olustu. Bu sebeple kisa vadeli ana
senaryomuzda S093- 5111 bélgesi ve Envelopes(21) altinda satis baskisinin devam etmesini bekliyoruz. Saticili hareketin baskisi sonucu
sonrasinda ise 4756- 4788 bolgesi glindeme gelebilir. Alternatif senaryoda S093- 5111 bélgesinin lizerine ¢ikildigi durumda S235
seviyesi takip ediliyor olacak.

Glnln 6nemli seviyesi: 5093- 5111 boélgesi
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Fed tarafinda faiz indirimi beklentilerinin 6telenmesi gimusu haftaya temkinli bir tonda tasirken, bazi yetkililer enflasyonda kalici bir
iyilesme gérilmeden gevsemeye dénmenin erken olabilecegini vurguluyor. Piyasalar bu nedenle FOMC tutanaklart ile GSYIH ve PCE
verilerinden gelecek sinyallere kilitlenmis durumda. Ote yandan Cin'de Ay Yeni Yil tatili nedeniyle Asya seansinda likiditenin azalmasi

kisa vadeli talebi zayiflatiyor. Jeopolitik cephede ABD-iran temaslarinda ilerleme ve Rusya-Ukrayna hattindaki miizakere basliklari,
guvenli varlik ihtiyacini azaltarak gimuste yukari yonu sinirlayan bir unsur olarak one ¢ikiyor.

Glimis fiyatlarinda ana senaryomuzda 79,90 seviyesi, Envelopes(40) ve 86,20- 87,91 bdlgesi altinda satis baskisinin devam etmesini
bekliyoruz. Bu durumda 70,00- 71,40 bandi takip ediliyor olacak. Bu bdlge kirilmis olsa da altinda 4 saatlik mum kapanigi gerceklesmedi.
Bu bélgenin altina tekrar gelindigi durumda $6,17 seviyesini takip ediyor olacagiz. Olasi toparlanmalarda 79,90 seviyesi izlenecek.
Alternatif durumda 86,20- 87,91 bdlgesi Uzerinde olugacak 4 saatlik mum kapanigi 94,34- 95,84 bolgesi yeniden glindeme gelebilir.

Gunun 6nemli seviyesi: 79,90 Seviyesi ve 70,00-71,40 Bolgesi
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WTI

Petrol vadeli islemleri Sal glinl yasadigi kayiplar ardindan hafta ortasina toparlanma ¢abasiyla girdi. ABD - iran gorigmesi sonrasinda
jeopolitik risk primi degerlendiriliyor. iran genel bir mutabakata varildigini agiklarken, ABD yetkilileri iki hafta sonra Cenevre’de yeni teklif
ile gdrusiilecegini belirtti. Ancak iran’in Hiirmiiz Bogazi'ndaki tatbikati ve ABD’nin bdlgedeki ugak gemisi gerilimi belirli bir seviyede
tutmaya devam ediyor. Glin icinde Avrupa ve ABD borsalarinin seyri takip edilebilir.

Bu slirecte fiyatlamalar 62,50 - 63,00 direnci ve altinda kaldi@i siirece asagi yonli gériinim 6n planda olabilir. Gergeklesebilecek
dususlerde 62,00 ve 61,50 seviyeleri hedeflenebilir.

Olasi toparlanmalarda 62,50 - 63,00 direnci glincel kaldigi slirece yeni diigls potansiyeli olugabilir. Dolayisiyla ylikselis istegGinin devami
icin 63,00 Uzerindeki seyri ve saatlik kapaniglari gérmek gerekebilir. Bu durumda 63,50 ve 64,00 seviyeleri glindeme gelebilir.

Giiniin Onemli Seviyesi: 62,50 - 63,00
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NASDAQ

NASDAQ100 vadeli igslemleri, FOMC toplanti tutanaklari 6ncesinde dlsuslerini sinirlandiran bir gériinliim sergiliyor. Yapay zeka endiselerinin
devam ederken, finans sektori daha iyi performans gosterdi. Fed Uyesi Barr'in politika kisitlamasinin uzun bir siire daha devam etmesi
gerekebilecegini belirtmesi, net faiz marjlarinin dayanikh olacagina dair beklentileri gligclendirdi ve JPMorgan, Citigroup gibi banka hisseler-
ini destekledi. Diger yandan, yapay zeka baglantili hisse senetleri arasinda; Nvidia, Apple ve Broadcom yukselis yasarken; yazilim sirket
hisseleri Salesforce, Intuit ve Oracle dusuls yasadi.

NASDAQ100 endeksi 4 saatlik grafikte takip ettigimiz gostergelerin icinde islem goriiyor. Endeks, 24780 - 24900 bdélgesinde dalgalandigi
surece, karar asamasi senaryosu izlenebilir.
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DAX 40

DAX 40 Sali glinii %0,8 yukselerek 25000 psikolojik neme sahip seviyenin Uzerine ¢ikti ve bir haftadan uzun sirenin en ylksek
kapanigini gergeklestirdi; Avrupa piyasalarindaki olumlu hava endeksi destekledi. Yatirnmcilar, Federal Reserve'in faiz indirimi patikasina
iliskin sinyaller icin Ocak ayi toplanti tutanaklarini beklerken, Geneva'da Iran ile United States arasindaki nilikleer mtizakerelerin ikinci
turu da jeopolitik risk bashgi olarak izlendi. Hisse bazinda Bayer, Roundup davalarina yénelik 10,5 milyar dolarlk uzlagsma hazirhig
haberleriyle yaklasik %7 ylkselirken; Vonovia, Infineon Technologies, RWE, Zalando ve Mercedes-Benz Group %2-3,9 araliginda prim
yapti; buna karsilik Qiagen NV ve Daimler Truck en fazla gerileyen hisseler oldu.
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