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BIST100

Borsa istanbul 268,61 milyar TL islem hacmi ile glinii tamamladi (Bir 8nceki giin 231,79 milyar TL idi). 583 sirketin 520 tanesi glinu
pozitif olarak sonlandirirken 57 sirket negatif olarak kapatti. Islem hacmi siralamasinda 20,85 milyar TL ile THYAO listenin en tepesinde
yer alirken 14,06 milyar TL ile ISCTR ve 10,80 milyar TL ile AKBNK takip eden yliksek hacimli sirketler olarak izah edilebilir.

Bist100 endeksi 6zeline bakti§imizda 194,73 milyar TL glinlik islem hacimle (bir 6nceki glin 165,99 milyar TL) ve ylizde 2,34 yiikselisle
glinli 13.838,38 seviyesinden kapatirken 92 sirketin bu pozitiflige eslik ettigini izledik.

Endeksin ylikselisine puan bazl en fazla destek veren sirket(ler) BIMAS, THYAO, ASELS ve YKBNK iken ylikselisi sinirlandiran hatta
negatif bolgeye ¢eken sirket(ler) ise TUPRS, EFOR, TTRAK ve GRTHO kaydedilmistir.
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EUR/USD

Klasik Dolar Endeksi, 97,80 seviyesi etrafinda haftayi yaklasik %1 yUkselisle kapatmaya yoneldi; gliglli ekonomik veriler ve merkez
bankasindan gelen sahin mesajlar artisi destekledi. Haftalik igsizlik bagvurulari gerilerken is diinyasi gliveni ylkseldi, ancak dig ticaret
acigi artti ve konut verileri zayif kaldi. Piyasalar yil sonuna kadar iki faiz indirimi beklentisini korurken, faiz gérinimune iligkin temkinli
durus surdyor. Buglin haftanin en kritik verisi PCE enflasyonu takip edilirken, ABD ve Avrupa PMI verileri de yakindan izlenecek.

96.973
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USDTRY

Kiresel piyasalar makro ekonomik gériinimde bugulin blylmenin éncl géstergesi PMI, Fed enflasyon gostergesi PCE ve 4. Ceyrek ABD
Buylme verisi sonuglarina odaklanacakken jeopolitik risk ana tema olmayi stirdiirmektedir. Klasik Dolar Endeksi (DXY), risklere bagh olacak
sekilde haftanin genelinde oldugu gibi an itibariyle pozitif bélgede kalmaya devam etmektedir. Asya, Latin Amerika ve EMEA bélgelerinden
secilmis geligmekte olan Ulke para birimlerinin yani sira, kargilagtirma amaciyla dahil edilen sinirli sayidaki para biriminden olusan EM FX
sepetinde ise ABD Dolari karsisinda goéreceli performans ayrismasi sirmektedir. Glnllk bazda en zayif performans Filipin Pesosu, en guclu
performans Peru Solu olarak kaydedilmistir. Tlirk Lirasi ise sepet icerisinde zayif tarafta yer almaya devam etmekte olup, USDTRY kuru
raporun hazirlandigi saatler itibariyla 43,83 seviyesine yakin seyretmektedir.
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ALTIN

ABD Bagkani Donald Trump'in nikleer anlagma goérusmeleri igin 15 gunlik bir stre belirlemesinin ardindan ABD ve iran arasindaki -
gerilim tirmanirken, ABD 2003 Irak iggalinden bu yana Orta Dogu'ya en buytik askeri gliclini konuglandirdi. Piyasalar simdi énci PMI
verileri, GSYIH ve PCE verilerinden gelecek sinyallere odaklanmig durumda.

Ons altin fiyatlari yeniden 21 periyotluk Ustel Envelopes aracini test ediyor. Hala daha algak bir dip olustu. Bu sebeple kisa vadeli ana
senaryomuzda S093- 5111 bélgesi ve Envelopes(21) altinda satis baskisinin devam etmesini bekliyoruz. Saticili hareketin baskisi sonucu

sonrasinda ise 4756- 4788 bolgesi glindeme gelebilir. Alternatif senaryoda SO093- 5111 bélgesinin lizerine ¢ikildi§i durumda S235
seviyesi takip ediliyor olacak.
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Glmus negatif bolgede fiyathyor. ABD Bagkani Donald Trump'in nlikleer anlagsma gorismeleri icin 1S guinliik bir stire belirlemesinin

ardindan ABD ve iran arasindaki gerilim tirmanirken, ABD 2003 Irak iggalinden bu yana Orta Dogu'ya en blytik askeri gliciinu
konuglandirdi. Piyasalar bugtin éncl PMI verileri, bliyume ve PCE enflasyonu verilerinden gelecek sinyallere odaklanmig durumda.

Glimuis fiyatlarinda ana senaryomuzda 79,90 seviyesi, Envelopes(40) ve 86,20- 87,91 bdlgesi altinda satis baskisinin devam etmesini
bekliyoruz. Bu durumda 70,00- 71,40 band: takip ediliyor olacak. Bu bélge kirilmis olsa da altinda 4 saatlik mum kapanisi gerceklesmedi.
Bu bélgenin altina tekrar gelindigi durumda $6,17 seviyesini takip ediyor olacagiz. Olasi toparlanmalarda 79,90 seviyesi izlenecek.
Alternatif durumda 86,20- 87,91 bélgesi lizerinde olusacak 4 saatlik mum kapanigi 94,34- 95,84 bélgesi yeniden glindeme gelebilir.
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WTI

Petrol vadeli islemleri ABD Bagkani Trump'in iran’a anlasma icin en fazla 15 gun surece verdigini agiklamasiyla birlikte yukari yonlu
gorinuminu korudu. ABD’nin Orta Dogu'ya asker yiginagi gerceklestirmesi de uzun sireli bir harekat ihtimalini artirarak endise olustur-
du. Olasi bir catigmanin, Hirmiz Bogazi ticaretini engellemesi petrol ve daha birgok varlik fiyati icin etkili olabilir.

Bu slirecte fiyatlamalar 66,00 - 66,50 destegi lizerinde kaldigi slirece yukari yénli gériiniim 6n planda olabilir. Gerceklesebilecek
yukselislerde 67,00 ve 67,50 seviyeleri hedeflenebilir.

Olasi duglglerde 66,00 - 66,50 destegi glincel kaldigi slrece yeni ylikselis potansiyeli olugabilir. Dolayisiyla dlgus isteginin devami igin
66,00 altindaki seyri ve saatlik kapaniglari gérmek gerekebilir. Bu durumda 65,50 ve 65,00 seviyeleri glindeme gelebilir.
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NASDAQ

NASDAQ100 vadeli igslemleri; blylme orani, ¢cekirdek PCE fiyat endeksi degisimi ve 6ncli PMI verileri 6ncesinde sinirli degisim gosteriyor.
Fed'in son toplanti tutanaklari, politika yapicilarin faiz oranlarina iligkin gérinim konusunda bélinmus oldugunu gésterdi; bazi yetkililer
enflasyonun kalici olmasi durumunda daha fazla sikilagtirmayi diiglineceklerinin sinyalini verdi. Buna ragmen piyasa, yil sonundan énce iki
adet 25 baz puanlik faiz indirimi beklemeye devam ediyor. Hisse senetleri arasinda; Reuters’in haberine gére Nvidia, en buylk musterilerin-
den biri olan OpenAl'ye 30 milyar dolarlik bir yatirim yapmayi sonug¢landirmaya yakin oldugu belirtiliyor. Bu yatirim, OpenAl'nin 100 milyar
dolardan fazla fon aradidi bir fon toplama turunun pargasi olarak karsimiza ¢ikarken, OpenAl’in degerini yaklasik 830 milyar dolara ¢ikara-
cak ve kayitlara gegen en blylk 6zel sermaye artirrmlarindan biri olacak.
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DAX 40

DAX 40, Persembe giinii %0,9 diisiisle 25.090 civarina gerileyerek dnceki giin gérdiigii bir ayin zirvesinden geri gekildi. ABD ile iran
arasindaki nukleer gérigmeler sonrasi artan jeopolitik gerilim ve Federal Reserve tutanaklarinda ylksek enflasyon risklerine vurgu

yapilmasi piyasadaki temkinli havayi gliglendirdi. Airbus, Gretim hedefini dliglirmesinin ardindan %6,7 deger kaybederken; otomotiv
hisseleri BMW ve Volkswagen onculiglinde geriledi. Buna karsilik Rheinmetall ve Vonovia glinu artida tamamladi.

DAX 40 Endeksi'nde gectigimiz yilin kasim ayindan bu yana ana trendin yukari yonli yapisini korudugu ve geri ¢cekilmelerin sinirh diizelt-
meler niteliginde kaldigi gérilmektedir. Endeksin 25.007-24.785 bdolgesi ve lizerinde kaliciigin stirmesi, alim istahinin devam ettigine
isaret ederek 25.639,50 seviyesinde bulunan tarihi zirvenin yeniden test edilmesi ve hatta asilmasi olasili§ini glindemde tutabilir. Buna
karsin, olasi kdr realizasyonlarinin derinlegsmesi ve s6z konusu destek bélgesinin agagi yonlu kirilmasi halinde, teknik gérinimde zayifla-
ma sinyalleri artabilir; bu senaryoda 23.983 seviyesi orta vadeli gliglli destek olarak yeniden 6n plana ¢ikabilir ve fiyatlamalar agisindan
denge noktasi iglevi gorebilir.
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